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DESTACADOS DEL DISCURSO DE PRESENTACION DEL PROYECTO DE
PRESUPUESTO NACIONAL 2020

Cumpliendo con lo establecido por la Constitucién Nacional, el Ministro de Hacienda de la Nacidn,
Hernan Lacunza, ofrecid un discurso de presentacion del Proyecto de Presupuesto Nacional del afio

2020, para dar comienzo al proceso de discusion en el Congreso de la Nacion.

La presentacién estuvo dividida en cuatro secciones. En la primera se hizo una descripcién de los
principales acontecimientos econdmicos de los ultimos cuatro afios. Posteriormente, se expresé
sobre la situacion de la deuda publica y, en tercer lugar, detalld las bases que se lograron establecer
para favorecer el crecimiento argentino del futuro. Finalmente, se refiri6 a algunos puntos

sobresalientes incluidos en el Proyecto de Ley de Presupuesto 2020.

Herencia recibida y hechos econémicos de los ultimos cuatro anos

e El discurso comenzd con una breve introducciéon sobre la situacion econdmica general
heredada por el actual gobierno nacional: estancamiento en la generacién de empleo privado,
inflacidn elevada (a pesar de estar contenida por el atraso de precios relativos como las tarifas
de servicios publicos y tipo de cambio), déficit fiscal y desequilibrio externo latente.

e En 2016, para encarar la situacion anteriormente descripta se optd por una estrategia
gradualista para reducir el déficit fiscal, debido a las restricciones econdmicas, politicas y
sociales existentes. Este camino fue financiado por el incremento de la deuda publica.

e Enelafo 2017 se inicid un circulo virtuoso, al lograr simultdneamente crecimiento econémico,
disminucién de la inflacién y reduccidn del déficit publico. Ademads se encararon politicas de
fondo para disminuir la carga impositiva (reforma tributaria y consenso fiscal) y se potencio la
inversion en infraestructura.

e En 2018, una fuerte sequia, el aumento de la tasa de interés internacional y el freno repentino
del financiamiento externo rompieron con el circulo virtuoso que se venia observando. Se
destacé que el esquema monetario, cambiario y fiscal vigente no fueron lo suficientemente
robustos para hacer frente a esta situacién. Ante ello, para evitar un fuerte ajuste en las
cuentas publicas, se decidid recurrir a un préstamo stand-by ante el Fondo Monetario
Internacional.

e Finalmente, en 2019, cuando la actividad econdmica mostraba una incipiente recuperacién, la
incertidumbre electoral post PASO complicd la renovacidon del financiamiento del sector

publico y generd un nuevo shock en el tipo de cambio y el riesgo pais. Ante estos nuevos
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eventos, se decidié extender los plazos de los vencimientos de la deuda publica de corto plazo

e incorporar restricciones en el mercado cambiario.

Situacion de la deuda publica

El ministro destacd que el ratio de deuda en relacidn al PBl aumentd desde el 50% en 2015, al
85%. Esto fue consecuencia del reconocimiento de deudas antiguas (holdouts) y la
acumulacidn de los déficits en las cuentas publicas de los Ultimos afios. Un 31% del total de la
deuda esta en manos de organismos del sector publico.

Actualmente, no existen problemas de solvencia, sino de liquidez. Ademas, subrayd que en
2020 solo se necesitard emitir deuda para renovar la deuda vigente.

Una responsabilidad de todo el arco politico es dar certezas sobre la trayectoria fiscal futura,

como una forma de poder mostrar sustentabilidad de la deuda publica.

Bases para el crecimiento de largo plazo

Lacunza destacd que, a pesar de que los resultados econdmicos no fueron los esperados,
durante esta gestion se lograron avances en distintos factores que contribuirdn al crecimiento
econdmico sostenible.

Reduccidn del déficit fiscal: se obtendria en 2020 un superavit primario del 1% del PBI, frente
al déficit de 3,8% registrado en 2015. Por su parte, el déficit financiero alcanzaria el 2,3% del
PBI en 2020, contra el 5,1% de 2015.

Disminucién de la presion tributaria: en estos afos se redujo 3,2 puntos del PBI este indicador
(2,5 puntos correspondientes a la Nacidn y 0,7 a las provincias).

Mejora de la situacion fiscal de las provincias: se pasé de un déficit consolidado de las
provincias de 0,7% del PBl en 2015 al superavit de 0,2% proyectado para 2019.

Equilibrio externo: en 2019 y 2020 se recuperaria este indicador después de 8 afios de
resultados negativos, en los cuales se requirié para financiarlo de crédito externo o pérdida de
reservas internacionales.

Competitividad cambiaria: el tipo de cambio real bilateral con el délar es el mas alto en 12
afios, con lo cual no seria necesario un nuevo incremento del tipo de cambio nominal, pasada
la incertidumbre electoral de los préximos meses.

Aumento de las exportaciones: 2020 serd el quinto afio consecutivo de crecimiento en las

exportaciones, algo que no ocurria desde 2008.
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e Insercién internacional: se alcanzaron varios acuerdos comerciales con diversos paises para
favorecer las exportaciones locales.

e Disminucién de costos logisticos: se redujeron los costos aduaneros, portuarios y de transporte
terrestre.

e Robustez del sistema financiero, caracterizado por una alta liquidez, sin descalce de monedasy

no expuesto a riesgos del sector publico.

Proyecto de Presupuesto

e El ministro afirmd que en 2020 se retomaria la senda del crecimiento del PBI, impulsado por
las exportaciones, gracias al crecimiento de los socios comerciales (principalmente Brasil) y al
consumo privado.

e Lainflacion proyectada para fin de 2020 es del 34%, comparando diciembre contra diciembre,
y la inflaciéon promedio seria del 43%.

e El tipo de cambio se ubicaria en $/USD 75 a fin de 2020, aumentando en forma similar a la
inflacion prevista.

e En 2019 se alcanzaria un déficit primario de 0,5% del PBI, esperdndose obtener un superavit de
1% para el afio préximo. Esto se produciria como consecuencia de que los gastos creceran
menos que los ingresos.

e 2019 sera el tercer afio consecutivo de cumplimiento en las metas fiscales, cuyos ahorros
habran implicado la no generacién de deuda por un monto de 15 mil millones de ddlares.

e En 2020 se mantendra la reforma impositiva aprobada en 2017.

e El afio proximo tendra lugar un aumento en el gasto vinculado a medicamentos y politica
alimentaria.

e El gasto en intereses de la deuda representara 3,3% del PBI, lo que llevara al déficit financiero
al 2,3% del PBI.

e El gasto en servicios sociales pasara del 74% al 78% del gasto primario, siendo los conceptos
con mayores incrementos el gasto previsional y en ciencia y técnica.

e Lainversién publica creceria un 42% en 2020, en linea con la inflacién proyectada.
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