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RESUMEN EJECUTIVO

A fines de junio tuvo lugar la firma de un acuerdo de asociacién estratégica entre el MERCOSUR y la Unidn
Europea (UE). Para entrar en vigencia se necesitara que el mismo sea ratificado por los parlamentos de los
paises involucrados, los 28 de Europa y los cuatro sudamericanos. Hay que destacar que el acuerdo creara una
zona de libre comercio y no un nuevo bloque econdmico. En una zona de libre comercio los paises involucrados

eliminan aranceles y reducen los tramites burocraticos para las operaciones comerciales.

La UE eliminara los aranceles para el 93% de las exportaciones del MERCOSUR y otorgard un trato preferencial
para casi todo el 7% restante. Sélo unos 100 productos quedaron excluidos del tratado. En el caso de los bienes
industriales Europa elimina el 100% de los aranceles en un plazo de hasta 10 afios, mientras que para los
agroindustriales los suprime en el 82% de los casos. El resto de los productos agroindustriales obtendra cuotas o
preferencias fijas y/o estardn sujetos a liberalizaciones parciales, como es el caso de la carne vacuna, porcina y
aviar, azucar, leche en polvo, etanol, arroz, miel y quesos. Nuestras exportaciones se beneficiardan también por
mejores condiciones de acceso, reducciones o eliminaciones de restricciones y por la simplificacion en los

procedimientos de operatoria comercial.

El MERCOSUR, por su parte, eliminara los aranceles para el 91% de las importaciones desde la UE. En el caso de
los bienes industriales, el porcentaje alcanza al 90%, con plazos amplios de implementacidn de hasta 15 afios de

forma gradual para el caso de sectores sensibles como el automotriz.

Se espera que el acuerdo genere otros impactos, entre los que se destacan: aumento de las inversiones de la UE
en el MERCOSUR, mejor acceso a tecnologias e insumos, incremento de la insercién en las cadenas globales de
valor (serd mas facil que los procesos productivos se desarrollen en varios paises al brindar mayor certeza para
la importacion de insumos y la exportacién de bienes intermedios o finales), impulso al desarrollo de las
economias regionales, reduccidn de la discrecionalidad en las politicas econdmicas (el tratado incluye reglas

estables y previsibles), transformacion de la matriz productiva, beneficios especificos para PyMEs, entre otros.

En la actualidad, la balanza comercial entre Argentina y los paises de la UE es deficitaria (nuestras importaciones
son mayores que las exportaciones) en USS 2.000 millones. La principal exportacién de nuestro pais estd dada,
en un alto porcentaje, por subproductos oleaginosos, segundo aparecen el biodiesel, las frutas y verduras
frescas y preparadas, y luego mas abajo, carnes y pescados. La mayor importacién de Argentina desde la UE son

las maquinarias, seguidas por productos quimicos y material de transporte.

En los ultimos afios la Argentina perdié participacion en las compras que realiza la UE por fuera del mismo
bloque. Mientras que en 1999 nuestras exportaciones representaban un 0,6% de las importaciones extra zona
de la UE, este porcentaje se redujo a un 0,4% en 2018. La misma tendencia se observa al constatar que las
exportaciones a la UE pasaron de explicar el 20% del total de las ventas de nuestro pais hace 20 afios a
representar el 15% en el afio pasado. Se espera que la firma de este acuerdo contribuya a un mayor dinamismo

comercial que permita revertir esta situacion y recuperar parte del terreno perdido.
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Variacion % acumulada en 2019

Agricultura y ganaderia
Pesca 11,4
Ensefiaza

19,6

Servicios sociales y de salud
Administracion publica
Minas y canteras

Hoteles y restaurantes
Actividades inmobiliarias
Otras servicios

Transporte y comunicaciones
Electricidad, gas y agua -5,4
Construccién -6,2

Industria -10,2

Intermediacion financiera -11,0

Comercio-12,3
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% crecimiento 2019
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Gobierno nacional

-0,5%

Total
Consumo privado
Consumo Publico

Inversion -24,4
REM (BCRA)
-1,5%

Exportaciones

Importaciones -24,6

Participaciéon % por [Consumo|Consumo|inversién| Exporta- | Importa-
componente Privado | Publico ciones | ciones

ler trim 2019 70% 15% 13% 16% 16%

Promedio 2004/2019 68% 15% 16% 17% 16%




INFLACION, RESERVAS Y TIPO DE CAMBIO
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BASE MONETARIA, INTERES Y BANCOS
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FINANZAS PUBLICAS NACIONALES
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Variaciéon % acumulada a junio de 2019

Derechos de Exportacion

Ganancias 54%
TOTAL 45%
Cheque 45%
IVA 38%
Derechos de Importacion 35%
Seguridad Social 31%
Bienes Personales 28%
Internos Coparticipados 11%
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COMERCIO EXTERIOR
- Intecambiocomercialargemtio

6.017 Var. acumulada
6.000 mayo 2019
5.000 Exportaciones
2;3 4.000 2,5%
o 3.000 _ .
- 2000 — Ealan:a comercial 1373 Importaciones
§ 0 | -~ Importacioncs ' -28,7%
= 1.000
= 0 Acumulado anual
-1.000 Balanza
-2.000 comercial
1723 45 6 7 8 910112(1 2 3 4 5 6 7 8 9 101112(1 2 3 4 5 4.527
2017 2018 2019 millones de U$S

Variacion interanual de los precios en délares
-50% -30% -10% 10%

Petréleo 7%
7190 mjunio-19 190 ¢ TCR Multilateral
_ mlltrim. 2019 180 - wiratera
Maiz 170 | e = = TCR Brasil \1 63
Harina de soja 160 - N
150 -
Aceite de soja 140 - Al WA (A 1
. 130 - VRN
Carne Bovina 120 - Variacién
oro 110 - interanual
- 100 - +5%
Vino granel varietal* " 90
ino granel varietal® 307 111l s 17 ol 11 1 3l s 17 ol 11 (1 8l s/ 7 o[ 11 1 3| s
* Variacion del precio en mayo y | trimestre de 2019 2016 2017 2018 2019



DEUDA EXTERNA Y BALANZA DE PAGOS
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MERCADO LABORAL
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Empleo Total
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Empleo Publico
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Asalariados registrados del sector privado segun provincia
(variacién % abr-19/abr-18)

Neuquen
Santa Cruz
Jujuy

Salta
Chubut
Mendoza

La Rioja

Rio Negro
Tucuman
San Juan
Santa Fe
CABA
Misiones
Buenos Aires
Corrientes
La Pampa
Entre Rios
Cordoba

San Luis
Santiago Del Estero
Formosa
Chaco
Catamarca
Tierra Del Fuego
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