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RESUMEN EJECUTIVO

En los primeros meses de 2019 se verificd una aceleracion de la inflacién. El aumento de precios termind en 2018
con una variacion del 2,6% en diciembre, dato que empeord en los tres meses siguientes hasta alcanzar el 4,7%
en marzo. Los datos fueron mds negativos que los que esperaba el mercado, lo que se tradujo en un

empeoramiento de las expectativas. La inflacidn proyectada por el mercado para 2019 pasé de 29% al 36%.

Al problema de la inflacidn se le agregd un aumento de la inestabilidad cambiaria a partir de febrero. El precio del
dolar habia cerrado 2018 relativamente estable, pero a partir del segundo mes de 2019 empezd a aumentar

llegando a crecer hasta un 14% en un mes.

Para intentar domar los problemas monetarios las autoridades tomaron diferentes medidas en las ultimas

semanas.

El primero en reaccionar y retocar sus politicas fue el Banco Central. Esta autoridad decidié endurecer su politica
monetaria dejando constante la base monetaria (dinero en circulacién) hasta fin de afio, cuando anteriormente
podia incrementarse ligeramente a mediados de afio por motivos estacionales y mensualmente a partir de junio.

Se espera que la menor cantidad de pesos en la calle permita disminuir las presiones inflacionarias.

Otra decision del BCRA fue establecer un piso de la tasa de politica monetaria del 62,5% para todo el mes de abril.
Con esta medida garantizé una politica monetaria bien restrictiva durante este mes y un rendimiento alto a los
bancos por sus posiciones en Lelig. Esta decision las complementd con otras medidas que tienen el objetivo de
aumentar la tasa que pagan estas entidades por los plazos fijos. EIl aumento del interés por los plazos fijos
aumentaria los depdsitos y contribuiria a retirar mas pesos en circulacién, disminuyendo las presiones

inflacionarias.

Finalmente, la ultima decisidon del BCRA consistid en retocar su politica intervencion cambiaria. Decidid fijar esta
zona hasta fin de afio ($39,76 y $51,45), cuando anteriormente estos valores se iban ajustando diariamente a una
tasa preestablecida. Ademads, si el valor del délar se ubica por debajo de esta $39,76, la autoridad monetaria se
comprometié a no comprar ddlares hasta junio. Estas decisiones muestran una mayor rigidez en la politica

monetaria y cambiaria, que tiene el objetivo de disminuir las presiones de devaluacion y de fuga de capitales.

Por otro lado, el gobierno también tomé una serie de medidas en abril con el objetivo de disminuir la escalada de

precios, aliviar la situacion social e impulsar la actividad econémica.

Las principales medidas son: acuerdo con empresas lideres para mantener por seis meses los precios de unos 60
productos, congelamiento de tarifas hasta fin de afo por parte del Gobierno Nacional (el ultimo aumento sera el
del gas, escalonado en tres meses hasta junio), nueva ronda de créditos ANSES y del Plan Procrear y medidas de
apoyo a las PyMEs. Entre estas ultimas se encuentra un plan de regularizacién de las deudas tributarias, menos

retenciones a la exportacién y mejoras en las condiciones crediticias con los bancos.
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Variacion % en 2019
Pesca 10,2
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INFLACION, RESERVAS Y TIPO DE CAMBIO
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FINANZAS PUBLICAS NACIONALES
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Variacion % acumulada a marzo de 2019
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MERCADO LABORAL
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