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RESUMEN EJECUTIVO

El Fondo Monetario Internacional aprobd un “Acuerdo Stand-By” con Argentina por un periodo de 36
meses, por un monto de aproximadamente USS 50.000 millones, el 1.110% de la cuota de Argentina con
este organismo. Este crédito sera entregado por tramos, el primero por USS 15.000 millones y el resto en
doce cuotas trimestrales de aproximadamente USS 3.000 millones, las que se haran efectivas sujetas al
cumplimiento de ciertas condiciones. Entre los puntos centrales del acuerdo se destacan:

1. Financiamiento para la continuidad del programa econémico

Entre el primer desembolso y las cuotas que trimestralmente se vayan liberando, el Gobierno podria
contar con un financiamiento del FMI por USS 33 mil millones hasta fines de 2019, lo que le permitiria
cubrir una parte importante de las necesidades financieras (déficit fiscal y vencimientos de deuda). El
financiamiento del FMI proporciona un paraguas que permite la continuidad del programa econdmico, sin
depender de la volatilidad de los mercados externos.

2. Aceleracion de la correccion fiscal

Se acordo una mas rapida correccion del desbalance fical, de modo que las metas de déficit primario se
modificaron desde un 3,2% a un 2,7% para 2018, de un 2,2% a un 1,3% para 2019 y de 1,2% al 0% para
2020.

El mayor esfuerzo fiscal se centrard en la reduccidn del gasto publico, siendo las partidas mas afectadas:
obra publica, subsidios a la energia y transporte, transferencias discrecionales a provincias y salarios,
bienes y servicios. Se establece un piso del gasto en proteccidn social durante el programay la posibilidad
de incrementar dicho gasto, de ser necesario.

3. Mayor independencia de la politica monetaria

Se adoptaron nuevas metas de inflacion, estableciéndose para 2018 un objetivo de 27%, reduciéndose a
17% para 2019, 13% para 2020 y 9% para 2021. Las nuevas metas adoptadas se encuentran mds en linea
con las expectativas de mercado. También, se prohibe que el Tesoro financie su déficit fiscal a través del
BCRA, asi como también que le venda los délares provenientes de nuevas colocaciones de deuda externa,
lo que facilitara la lucha contra la inflacién, al reducirse la cantidad de dinero que se emitira. Por otro
lado, se acordé reducir el stock de Lebacs del BCRA con el objetivo de disminuir la vulnerabilidad asociada
al elevado volumen que habian alcanzado tales instrumentos y al corto plazo de vencimiento en que se
encontraban concentrados. A su vez, el gobierno argentino se ha comprometido a mantener un tipo de
cambio flexible y a presentar al Congreso Nacional un proyecto de ley para modificar la Carta Organica del
BCRA, donde se le otorgue mayor autonomia.

4. Mayor consistencia macroeconémica de las politicas econémicas

El hecho de flexibilizar las metas de inflacion y endurecer los objetvos fiscales posibilita un
desenvolvimiento mds armonico de las politicas econdémicas. En este sentido, el acuerdo aporta

coherencia y credibilidad al programa econémico.
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INFLACION, RESERVAS Y TIPO DE CAMBIO
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FINANZAS PUBLICAS NACIONALES
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