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RESUMEN EJECUTIVO

A partir de la ultima semana de abril, una serie de factores internos y externos desencadenaron un
proceso de inestabilidad en los mercados financieros. Esto se tradujo en una devaluacidn del tipo de

cambio, pérdida de reservas del BCRA y un aumento en la tasa de interés, entre otras consecuencias.

Se describen, a continuacidn, los principales efectos sobre diversas variables econdmicas (se compara la

situacién entre el 14 de mayo y el 20 de abril):

* El tipo de cambio tuvo un marcado incremento, por lo que la cotizacién del ddlar pasé de $20,20 a
$24,80, es decir, una variacion del 23%.

* Como consecuencia de lo anterior, el tipo de cambio real aumenté un 14%. En comparacion con el
valor existente hace un afio, el tipo de cambio real actual es un 24% mas elevado.

* EI BCRA intervino en el mercado cambiario vendiendo reservas, las que disminuyeron de USD 61.600
millones a USD 53.400 millones (-13%).

* La autoridad monetaria, también, incrementé la tasa de politica monetaria de 27,25% al 40% anual.
Esto tuvo su correlato en la dltima licitacion de Lebacs, que convalidé una tasa del 40% frente al
26,3% de la licitacion de abril.

* La cotizacién de las acciones se vio afectada negativamente, por lo que el indice Merval en pesos cayé
2,3%, mientras que en ddlares lo hizo un 20,4%.

* El riesgo pais, que muestra cuanto mds deben pagar los bonos de nuestro pais por encima de los
bonos del Tesoro de Estados Unidos, subié casi 100 puntos, aumentando de 400 a 499 puntos.

* Se anuncié una modificacién de la meta fiscal para 2018, de modo que el nuevo déficit primario
objetivo es del 2,7% del PBI, mds exigente que el del 3,2% originalmente previsto.

* Se iniciaron conversaciones con el Fondo Monetario Internacional a fin de lograr una asistencia
financiera que garantice los recursos para cubrir el déficit fiscal y aporte tranquilidad a los agentes

econdémicos.

A la luz de los acontecimientos de las ultimas semanas, los analistas esperan que se produzca un descenso
en la estimacion de crecimiento para este afio, que hasta hace menos de un mes era del 2,5% anual, y un
aumento en la tasa de inflacidon, que terminaria por encima del 22% que estaba proyectado para

diciembre.
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INFLACION, RESERVAS Y TIPO DE CAMBIO
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FINANZAS PUBLICAS NACIONALES
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DEUDA EXTERNA Y BALANZA DE PAGOS
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variacion interanual (%)

MERCADO LABORAL
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