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RESUMEN EJECUTIVO

La actividad econdmica se encuentra en un sendero creciente en 2017. En julio de este afio, el aumento del
EMAE (Estimador Mensual de Actividad Econémica que elabora el INDEC), fue de 4,9% con respecto al
mismo mes de 2016 y acumula una suba de 2,1% en los primeros siete meses del afio. Esto significa que el
nivel de actividad esta cerca de recuperar por completo los retrocesos acumulados en el periodo de caida
(de julio de 2015 a octubre de 2016). En el acumulado del afio, sélo dos sectores presentaron caidas en su
nivel de actividad (mineria y electricidad, gas y agua), mientras que el resto mostré aumentos. Los mayores
crecimientos los evidenciaron la pesca, la construccion y el sector agropecuario. Las variaciones interanuales
en el nivel de actividad se han ido acelerando con el correr de los meses, situacién que se replica en la
mayoria de los sectores productivos.

Desde el punto de vista de los componentes del PBI, se destacd en el segundo trimestre el fuerte aumento
de las importaciones y de la inversidn, seguidos del consumo privado y publico. Se espera que el afio cierre
con un crecimiento promedio cercano al 2,8%.

Este mayor dinamismo econdmico estd impactando positivamente en el mercado laboral, aunque las tasas
de crecimiento que exhibe la creacion de empleo son menores. En cuanto al desempleo, se experimenté
una reduccion leve en el total de aglomerados urbanos relevados.

El aumento de la inversién y del consumo privado y publico ha tenido su impacto en el sector externo, al
elevar significativamente las importaciones en los primeros ocho meses del afio. Este incremento se reflejé
en todos los rubros, destacandose vehiculos, bienes de capital y bienes de consumo.

Por su parte, las exportaciones se mantuvieron practicamente en los mismos niveles que en los primeros
ocho meses de 2016, aunque con cierta disparidad en el comportamiento de los distintos rubros. Mientras
que aumentaron las exportaciones de manufacturas de origen industrial y combustibles, cayeron las de
manufacturas de origen agropecuario y productos primarios.

El fuerte aumento de las importaciones, en conjunto con el letargo de las exportaciones, generd que la
balanza comercial pasara de superavitaria en 2016 a deficitaria en lo que va de 2017. Esta sera una variable
a seguir con atencion durante los préximos afios, ya que, segun distintas proyecciones, el déficit comercial
podria seguir aumentando durante los préximos cuatro afios.

El déficit en la balanza de bienes es el que mas ha impulsado el déficit de la cuenta corriente de Argentina. El
valor de la cuenta corriente toma relevancia, debido a que los valores negativos requieren ser financiados
con deuda externa o con caidas de reservas. En efecto, desde 2016 se observa un incremento significativo

del endeudamiento externo, funamentalmente del sector publico a través de la emisién de bonos.
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INFLACION, RESERVAS Y TIPO DE CAMBIO
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BASE MONETARIA, INTERES Y BANCOS
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FINANZAS PUBLICAS NACIONALES
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COMERCIO EXTERIOR
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DEUDA EXTERNA Y BALANZA DE PAGOS
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MERCADO LABORAL
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